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ABSTRACT

e suely =ims fo analyze Cash Dividend on manufacture companies which is listed in
(lnmmesizm Sfock Exchange from 2008 until 2010. There are many factors which influenced
eenet mufles like profitability, cash position, financial leverage, growth potential, earning per
e, Boueicliy, and dividen payout ratio. The population included in manufacture companies for
ik wemrs amounted to 303. Sampling using a purposive sampling method and obtained 133
ummmies $hatf meet the criteria and free from outliers. The data used in this study is secondary
e, he amnwal report of the manufacture companies and processed by multiple regression.

e n=suil of these study show that:simultaneously all of factors influenced Cash dividend but
mentielle onfy profitability, earning per share and dividen payout ratio which had it on Cash
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FENDAHULUAN

Guma meningkatkan nilai, perusahaan
uispat membuat kebijakan yang mendorong
jpemusahaan menjadi lebih  berkembang.
[ls=an proses perkembangan tersebut
jmemepsahaan memerlukan dana besar untuk
mmediskukan expansi bisnis. Jika expansi
tersebut menggunakan dana internal maka
limmsekuensinya dividen yang dibayarkan
Irerourang. Bagi investor yang mempunyai
fju=n semata-mata membeli saham untuk
imwestasi dengan reward berupa dividen,
maka hal ini sangat merugikan. Akibatnya,
para pemegang sahamtersebutbisajadiingin
menjual saham perusahaan secepatnya,
sehingga harga saham dibursa bisa menurun
dirastis dan akhirnya perusahaan juga yang
merugi. Oleh karena itu diperlukan kebijakan
dividen yang memenuhi harapan investor
aikan dividen dan yang tidak menghambat
periumbuhan perusahaan.

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi
secara simultan kebijakan dividen seperti

yang dikemukakan oleh Sunariyah (2000)
yang mengatakan bahwa profitabilitas
mempunyai pengaruh positif terhadap
jumlah dividen yang dibagikan. Disamping
itu faktor dasar, seperti posisi kas, dan
kesempatan investasi sangat mempengaruhi
kebijakan dividen yang diambil perusahaan.
Widaryati (2004) mengemukakan
kebijakan dividen dipengaruhi oleh posisi
likuiditas, profitabilitas, modal kerja, tingkat
pertumbuhan perusahaan, dan pengawasan
terhadap perusahaan.

Sedangkan Husnan dan Astuti (2001)
berpendapat ada beberapa faktor yang
mempengaruhi  kebijakan dividen vyaitu
diantaranya operating cash flow, tingkat laba,
kesempatan investasi, biaya transaksi, dan
pajak perorangan. Ang (2004) menyimpulkan
bahwa kebijakan dividen sangat dipengaruhi
oleh laba bersih, dan price earning ratio,
tapi variabel earning per share dan pajak
penghasilan berbanding terbalik dengan
jumlah dividen yang dibagikan.
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